Kvartalsrapport for andra kvartalet 2005

- LINDABKONCERNEN

— a y . .. ® OMSATTNINGEN UNDER KVARTALET OKADE MED 6,4 PROCENT
. ' ) FOR JAMFORBARA ENHETER

® RORELSERESULTATET (EBITA) OKADE MED 26 PROCENT TILL
130 MSEK (103)

® AVTAL TECKNAT OM FORVARV AV ASTRON BUILDING
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Lindabkoncernen

FORSALJINING OCH MARKNAD

Férsaljningen under andra kvartalet uppgick till 1 494 MSEK, vilket
ar 5,1 procent ver foregdende ar. Forsaljningsokningen for jamfor-
bara enheter uppgick till 6,4 procent varav positiva valutaeffekter
stod for 1,3 procentenheter.

Marknaden or Lindabs produkter har under kvartalet generellt
forbattrats. Efterfragan p& den for Lindab viktiga nordiska mark-
naden fortsatte att utvecklas positivt med en omséttningsékning
pa 16 procent efter justeringar for avyttringen av Folke. Under
kvartalet visade véstra Europa en svag tillvéxt trots en vikande
marknad. Férsaljningen inom Central- och Osteuropa visade en
mindre nedgang, framst beroende pé en svagare marknad i Polen.
| USA har efterfragan inom den kommersiella sektorn varit fortsatt
avvaktande.

Forséljningen for forsta halvaret 2005 uppgick till 2 675 MSEK
(2 600). Justeras forsaljningen for avyttringar genomférda 2004
uppgar omsattningsokningen till 5,9 procent. Den svenska kronans
forsvagning har positivt paverkat forsaljiningen med 0,8 procent-
enheter.

RESULTAT

Roérelseresultatet fér andra kvartalet uppgick till 130 MSEK vilket &r
en 6kning med 26 procent jamfort med 2004. Rérelsemarginalen
for kvartalet uppgick till 8,7 procent vilket &r en férbattring med
1,5 procentenheter jamfért med 2004. Foér Lindab var det attonde
kvartalet i rad med stigande resultatniva. Huvudférklaringen till det
forbattrade resultatet &r en positiv forsaljningsutveckling och god
kostnadskontroll. Stélpriserna, som steg kraftigt under 2004, har
under 2005 planat ut och tunnplatpriset var under andra kvartalet
oférandrat.

Rorelsemarginalen uppgick till 7,5 procent beraknat pa 12
manaders rullande resultat jamfort med 6,3 procent motsvarande
tidpunkt foregaende &r.

Resultat efter finansiella poster steg till 112 MSEK (81).

Rorelseresultatet fér perioden januari — juni uppgick till 150
MSEK (118).

NETTOSKULD OCH FINANSIELL STALLNING
Nettoskulden - skillnaden mellan réanteb&rande tillgadngar och
rantebarande skulder - uppgick per sista juni 2005 till 2 030 MSEK
(2 199), soliditeten var 43 procent (38).
Skuldséttningsgraden uppgick per sista juni till 0,81 (1,01).
Finansnettot uppgick till -18 MSEK (-22). For forsta halvaret
uppgick finansnettot till - 37 MSEK (-46). Lagre rantor och lagre
nettoskuld forklarar det férbattrade finansnettot.

KASSAFLODE
Kassaflédet under andra kvartalet uppgick till 76 MSEK (140). Det
starka kassaflédet under andra kvartalet 2004 férklaras av att delar
av Folke i Borlange avyttrades under maj 2004. Under kvartalet
har arbetet med att minska kapitalbindningen i lager fortsatt och
trots en lageruppbyggnad av fardigvarulager infér hdgsasong har
totala lagret minskat med 72 MSEK.

Kassaflodet under forsta halvaret uppgick till =173 MSEK
(-61). Denna utveckling &r helt sésongsmassigt relaterad och for-
klaras till stora delar av ett stérre rorelsekapital.

INVESTERINGAR
Andra kvartalets investeringar uppgick till 23 MSEK (16). Under
andra kvartalet 2004, avyttrades Folke i Borldnge vilket minskade
nettoinvesteringarna med 10 MSEK.
Av investeringarna stod expansionsinvesteringar for 11 MSEK,
effektiviserings- och underhallsinvesteringar fér 6 MSEK vardera.
Kvartalets totala avskrivningar uppgick till -48 MSEK (-49).

FORETAGSFORVARV

For att starka positionen pa den europeiska marknaden for
prefabricerade stalbyggnader och skapa tillvaxt inom ett av de
definierade karnproduktsomradena har Astron Building SA for-
varvats. Genom forvérvet blir Lindab Europas ledande aktér inom
prefabricerade stalbyggnader. Forvarvet kompletterar geografiskt
mycket val Lindabs stalbyggnads verksamhet. Astron omsatte
under senaste verksamhetsaret 115 MEUR med ett rorelseresultat
dverstigande 9 MEUR. Férsaliningen inom Central- och Osteuropa
har vuxit starkt de senaste aren och uppgar till cirka 50 procent
av den totala omsattningen. Antalet anstallda inom Astron uppgar
till 650 personer och produktionsanldggningar finns i Luxemburg
och Tjeckien. Kopeskillingen uppgar till 74,5 MEUR, skuldfritt.
Erforderliga tillstdnd fran konkurrensmyndigheter har erhéllits och
Astron kommer att konsolideras fr o m 1 september.

PERSONAL

Antalet anstallda vid kvartalets utgang uppgick till 3 553 jamfort
med 3 733 vid samma tidpunkt 2004. Minskningen av antalet
anstéllda aterfinns framst inom affarsomrade Ventilation och for-
klaras av rationalisering i produktionen i Tyskland och USA med
130 personer.



RESULTATRAKNING KONCERN ENLIGT IFRS

FINANSIERINGSANALYS KONCERN

MSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN  JAN-JUN MSEK APR-JUN  APR-JUN  JAN-JUN  JAN-JUN
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Forsalining 1494 1421 2675 2 600 Lépande verksamheten
Kostnad for sélda varor -902 -866 -1598 —1585 Rorelseresultat 130 103 150 118
B1 592 555 1077 1015 Avskrivningar 48 49 94 95
Indirekta produktions- OPERATIVT KASSA-
kostnader -132 -127 -270 —264 FLODE 178 1562 244 213
B2 460 428 807 751 Finansiella poster -18 22 =37 -46
Forséaliningskostnader -182 -166 -354 -327 Aktuell skatt -38 —26 -36 -32
Administrationskostnader -102 -103 —204 —201 KASSAFLODE FRAN
Forsknings- och LOPANDE.. VERKSAM
utvecklingskostnader -10 -9 -18 -17 HETEN FOF}E FORAND-
. RING AV RORELSE-
Ovriga rorelseintakter 10 2 14 8 KAPITAL 122 104 171 135
Ovriga rérelsekostnader 2 0 -1 -1 Forandring av rérelse-
EBITDA 178 152 244 213 kapital —36 34 —286 -162
Avskrivningar 48 -49 -94 -05 KASSAFLODE FRAN
LOPANDE VERKSAM-
EBITA | | 130 103 150 118 HETEN 86 138 115 o7
Avskrivningar goodwil - - - - Investeringar, netto —23 -16 —61 —60
EI?IT N 130 103 150 118 KASSAFLODE EFTER
Rénteintakter 2 2 4 4 INVESTERINGAR 63 122 176 -87
Rantekostnader -22 24 —42 -49 Ovriga poster 13 18 3 26
Ovriga finansiella intakter NETTOKASSAFLODE 76 140 178 -61
och kostnader 2 0 1 -1 e N N
Forandringar av ranteba-
EBT 112 81 113 72 rande skulder -29 -89 174 14
Skatt, aktuell -33 28 —42 -33 Forandring av likvida
Skatt uppskjuten -5 2 6 1 medel 47 51 1 47
RESULTAT EFTER SKATT 74 55 77 40
BALANSRAKNING KONCERN ENLIGT IFRS NYCKELTAL
TILLGANGAR JAN-JUN  JAN-JUN
MSEK 2005-06-30 2004-06-30  2004-12-31 gaos 2004
Immateriella anlaggnings- Rérelsemarginal, procent» 5,6 4,5
tilgangar 2 026 2015 2 026 Vinst per aktie, SEK® 77 40
Materiella anlaggningstillgangar 1418 1421 1394 Kassaflode, MSEK -178 —61
Finansiella anlaggningstillgangar 34 61 28 Skuldsattningsgrad, ggr? 0,81 1,01
Fin. anlaggn.tillg. rantebarande 23 - 25 Eget kapital per aktie, SEK 2511 2188
Ovriga langfristiga fordringar 51 22 29 Soliditet, procents 43,1 38,4
Varulager 961 948 1024 Antal aktier 1 000 000 stycken
Ovriga fordringar 1192 1057 863
Ovriga fordringar, rantebdrande - - 4
Kassa och bank 118 173 117 Definitioner:
SUMMA TILLGANGAR 5823 5697 5510 1) Rorelseresultat utgdrs av resultat efter planenliga avskrivningar
EGET KAPITAL OCH SKULDER exklusive goodwill (EBITA).
Eget kapital 2511 2188 2372 2) Rérﬁlseﬁefrginalen har berléknats som rdrelseresultat uttryckt i procent
. . o av forsaljningen under perioden.
Rantebarande avsattningar 9 60 82 3) Nettovinsten i forhallande till antalet aktier.
Icke réntebdrande avsattningar 135 156 144 4) Skuldsattningsgraden uttrycks som nettolaneskulden i férhallande till
Langfristiga skulder eget kapital.
Rantebarande skulder 1932 2098 1738 5) Soliditeten har berdknats som eget kapital i procent av summa
L tillgdngar enligt balansrakningen.
Kortfristiga skulder
Réntebérande skulder 160 214 182
Icke rantebéarande skulder 1 006 981 992
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 5823 5697 5510




FORSALJNING PER MARKNAD

MSEK APR-JUN  APR-JUN JAN-JUN  JAN-JUN
2005 2004 2005 2004
Norden T 692 1411 1330
Vastra Europa 340 324 646 630
Central- och Osteuropa 291 315 456 462
USA 67 84 139 165
Ovriga marknader 19 6 23 13
TOTALT 1494 1421 2675 2 600

Under kvartalet har efterfragan 6kat i Norden. | Central- och
Osteuropa har efterfragan varit ngot svagare, beddémningen &r att
nedgangen ar tillfallig. | USA &r byggkonjunkturen fortfarande i en
avvaktande fas.

FORSALJNING PER AFFARSOMRADE

MSEK APR-JUN  APR-JUN JAN-JUN  JAN-JUN
2005 2004 2005 2004
Ventilation 829 787 1575 1547
Profile 646 604 1063 945
Ovrig verksamhet 19 30 37 108
SUMMA 1494 1421 2 675 2 600

| Ventilation ingdr Ventilation Europa och Ventilation USA samt
maskintillverkningen Spiro/Spiral-Helix. | 6vrig verksamhet ingar
koncerngemensamma funktioner samt Folke Perforering AB.
Minskningen i forsaljningen inom 6vrig verksamhet forklaras av att
huvuddelen av verksamheten inom Folke avyttrades under inled-
ningen av maj 2004.

RORELSRESULTAT PER AFFARSOMRADE

MSEK APR-JUN  APR-JUN JAN-JUN  JAN-JUN
2005 2004 2005 2004
Ventilation 54 36 74 63
Profile 81 7 90 73
Ovrig verksamhet -5 -10 14 -18
SUMMA 130 103 150 118

Rorelseresultatet (EBITA) avser resultat efter planenliga avskriv-
ningar exklusive goodwill.
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Affarsomraden

VENTILATION

® POSITIV FORSALJNINGSUTVECKLING FOR CIRKULARA
KANALSYSTEM

® FORBATTRAT RESULTAT GENOM OKAD FORSALJNING
OCH GENOMFORDA RATIONALISERINGAR

® YTTERLIGARE ATGARDER VIDTAGNA FOR ATT SANKA
KOSTNADSNIVAN

PROFILE

® FORTSATT GOD MARKNADSEFTERFRAGAN PA DE
NORDISKA MARKNADERNA

® MARKNADSSATSNINGAR INOM RAINLINE

® GOD UTVECKLING FOR BUILDING SYSTEMS

MSEK APR-JUN  APR-JUN JAN-JUN  JAN-JUN MSEK APR-JUN  APR-JUN  JAN-JUN  JAN-JUN
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Forsaljning 829 787 1575 1547 Forsalining 646 604 1063 945
Rorelseresultat 54 36 74 63 Rorelseresultat 81 77 90 73
Antal anstéllda 2 &3 2 461 Antal anstallda 1168 1198
FORSALJNING PER MARKNAD FORSALJNING PER MARKNAD .
. Ovriga marknader
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FORSALJNING PER PRODUKTOMRADE
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Comfort _

\
Air Duct System

FORSALJNING OCH MARKNAD
Affarsomradets forsaljning steg med 5 procent under andra kvar-
talet. Genomférda marknadssatsningar framforallt inom cirkulara
kanalsystem bérjar ge resultat i form av hdgre férsaljning. Den
positiva utvecklingen i Norden fortsétter. | Vastra Europa och USA &r
efterfragan pa kommersiella byggnationer fortsatt svag.
Forsaljningen under arets forsta 6 manader uppgick till 1 575
MSEK (1 547).

RESULTAT
Rorelseresultatet for andra kvartalet steg med 50 procent till 54
MSEK (36). En stigande forsaljning och god kostnadskontroll for-
klarar resultatférbattringen. En positiv forsaljningsutveckling noteras
for karmnprodukterna cirkuldra kanalsystem. Atgérdsprogram for att
anpassa kostnadsnivderna pagar i flertalet av de europeiska enheter-
na framférallt genom produktionskonsolideringar. Effekten av dessa
rationaliseringar kommer under andra halvaret 2005 och under 2006.
Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till 74 MSEK (63).

Véstra Europa

FORSALJNING PER PRODUKTOMRADE
Doorline

[ Rainline
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\
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FORSALJNING OCH MARKNAD
Forséljningen steg med 7 procent under kvartalet och uppgick
till 646 MSEK (604). Férsaljningen 6kade for alla produktgrupper,
med fortsatt god utveckling for Building Systems. Affarsomradet
noterade en god efterfragesituation inom Norden. Inom Central-
och Osteuropa mérktes en svagare efterfragan, framst inom Polen
och Ungern. | vastra Europa har marknadssatsningen i England
utvecklats positivt med forséljningsframgangar bade inom pro-
duktgrupperna Rainline och Construline.

Foérséliningen under arets forsta 6 manader uppgick till 1 063
MSEK (945).

RESULTAT
Rorelseresultatet fér andra kvartalet uppgick till 81 MSEK (77).
Marknadssatsningar har genomférts framst inom produktgruppen
Rainline, vilket har belastat kvartalsresultatet.

Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till 90 MSEK (73).



REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrappor-
tering.

Delarsrapporten for andra kvartalet 2005 &r den andra finan-
siella rapport som presenteras i enlighet med IFRS fér Lindab.

Redovisningen av Foéretagsforvary (IFRS 3), Immateriella till-
gangar (IAS 38), Finansiell leasing (IAS 17) & omraden med bety-
dande skillnader mellan tidigare redovisning och IFRS.

Om IFRS hade tillampats 2004 hade foljande forandringar
paverkat resultatet och det egna kapitalet:

MSEK 2004 helar 2004 helar
RR IFRS

Rorelseresultat (EBITA) 374 384

Rorelseresultat efter goodwiill

avskrivningar (EBIT) 253 384

Resultat efter finansiella poster (EBT) 179 297

Nettoresultat 83 202

Eget kapital inklusive minoritets- 2313 2372

intressen

MSEK Kv. 2 2004 Kv. 2 2004
RR IFRS

Rorelseresultat (EBITA) 112 118

Rorelseresultat efter goodwill

avskrivningar (EBIT) 48 118

Resultat efter finansiella poster (EBT) 10 72

Nettoresultat -22 40

Eget kapital inklusive minoritets-

intressen 2186 2188

Resultatférandringen avser i huvudsak utebliven goodwillavskriv-
ning pa 121 MSEK for helaret 2004 och med 64 MSEK for perio-
den januari-juni.

Finansiell leasing (IAS 17) har minskat det egna kapitalet med
67 MSEK och 6kat anlaggningstillgangarna med 245 MSEK for
helaret 2004 och for kv. 2 har det egna kapitalet minskat med 64
MSEK och anlaggningstillgdngarna 6kat med 253 MSEK.

AFFARSIDE

Lindab utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribuerar produkter
och systemlésningar i tunnpléat for battre inomhusklimat och for-
enklat byggande.

Verksamheten bedrivs i tva affarsomraden, Ventilation och Profile,
och med produkter som ké&nnetecknas av hdg kvalitet, montage-
vanlighet, energi- och miljétdnkande samt levererade med en hdg
servicegrad vilket sammantaget ger ett 6kat kundvérde.

DET HAR AR LINDAB
Lindabkoncernen omsatte 5 477 MSEK ar 2004, &r etablerad i 26
lander och har cirka 3 700 anstéllda.

® Affarsomrade Ventilation riktar sig mot ventilationsbranschen
med komponenter och systemlésningar. Huvudprodukterna
finns inom omrédena runda kanalsystem och inneklimat sys-
tem (comfort).

© Affarsomrade Profile verkar mot byggsektorn med ett utbud
av komponenter och profiler fér byggnadskonstruktion i stal.
Produkter som takavvattningsdetaljer, profilerad plat, byggreg-
lar och stalstommar levereras till kommersiella och industriella
byggnader.

® Huvudagare i Lindab Intressenter AB &r Ratos, Sjatte AP-fon-
den och Skandia Liv.

Denna rapport har ej varit foremal fér sarskild granskning av
Lindabs revisorer.

DATUM FOR FINANSIELL RAPPORTERING 2005/2006
Delérsrapport januari-september, kvartal 3 11 november
Bokslutskommuniké 2005 23 februari 2006

KONTAKTPERSONER

Kjell Akesson, CEO

Telefon 0431-850 00, e-mail kjell.akesson@lindab.com
Nils-Johan Andersson, CFO

Telefon 0431-850 00, e-mail nils-johan.andersson@lindab.com

Lindab Intressenter AB

SE-269 82 Bastad

Telefon +46 (0) 431 850 00

Telefax +46 (0) 431 850 10

E-mail lindab@lindab.com
www.lindab.com

Lindab Intressenter AB med sate i Bastad.
Organisationsnummer 556606-5446.



