Kvartalsrapport for forsta kvartalet 2005

Lindab Safe kanalsystem

med tillbehér.
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LINDABKONCERNEN

RORELSERESULTATET (EBITA) OKADE FRAN 15 TILL 20 MSEK

OMSATTNINGEN OKADE MED 5,2 PROCENT FOR JAMFOR-
BARA ENHETER

STARK ORDERINGANG FOR BUILDING SYSTEM

FORSALJNING, MSEK
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RESULTAT EFTER PLANENLIGA AVSKRIVNINGAR (EBITA), MSEK
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Lindabkoncernen

FORSALJINING OCH MARKNAD

Foérsaljningen under forsta kvartalet uppgick till 1 181 MSEK

(1 179). Justerat for avyttringar 2004 och valutaeffekter var den
organiska tillvéxten 5 procent under perioden. Normala sdsongs-
variationer pa byggmarknaden gor att forsta kvartalet regelmassigt
uppvisar lagre forséljningssiffror &n resterande kvartal.

Efterfragan pa den for Lindab viktiga nordiska marknaden har
under perioden fortsatt att utvecklas positivt. Inom Euroomradet
motverkar den starka Euron och det héga oljepriset investerings-
viljan vilket medfor att efterfragan p& kommersiella byggnationer &ar
fortsatt svag.

Trenden som funnits under flera &r att industriinvesteringar i
allt hégre grad genomférs i Central- och Osteuropa pé bekostnad
av vastra Europa medfor ett svagare investeringsklimat i framfér-
allt Tyskland. Detta tillsammans med EU medlemskap medfér
att Central- och Osteuropa har en ekonomisk tillvéxt. Lindab har
sedan inledningen av 1990 byggt upp en stark marknadsposition
och kan genom denna dra nytta av den positiva utvecklingen pa
dessa marknader.

| USA har efterfragan pa kommersiella lokaler varit fortsatt
avvaktande. De av centralbanken genomfdrda rantehdjningarna
bromsar upp investeringsviljan.

RESULTAT

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 20 MSEK (15).
Den positiva resultattrenden fran slutet av 2004 fortsatte under
inledningen av 2005. Resultatet har forbattrats trots att perioden
innehdll farre arbetsdagar an féregéende ar.

Under 2004 steg priset pa den for Lindab viktiga insatsvaran
tunnplat till historiska toppnivaer. Denna prisdkning har under for-
sta kvartalet bromsats upp och prisstegringarna har planat ut.

Resultatet efter finansiella poster steg till 1 MSEK (-9).

NETTOSKULD OCH FINANSIELL STALLNING

Nettoskulden - skillnaden mellan ranteb&rande tillgangar och

rantebarande skulder - uppgick per sista mars 2005 till 2 107

MSEK (2 335), soliditeten var 43 procent (39).
Skuldséttningsgraden uppgick per sista mars till 0,88 (1,07).
Finansnettot uppgick till -19 MSEK (-24). L&gre réntor och

lagre nettoskuld forklarar det forbattrade finansnettot.

KASSAFLODE

Kassaflodet under forsta kvartalet uppgick till =249 MSEK (-201).
Denna utveckling &r helt sdsongsmassigt relaterad och forklaras till
stora delar av ett storre rorelsekapital.

INVESTERINGAR
Férsta kvartalets investeringar uppgick till 58 MSEK (44).
Merparten av investeringarna ar expansionsinvesteringar och
da foretradesvis i Central- och Osteuropa. Av de totala investe-
ringarna avsag 36 MSEK investeringar i maskiner och 22 MSEK
investeringar i byggnader.
Kvartalets totala avskrivningar uppgick till 46 MSEK (46).

PERSONAL
Antalet anstallda vid kvartalets utgang uppgick till 3 649 jamfort
med 3 633 vid samma tidpunkt 2004.



RESULTATRAKNING KONCERN ENLIGT IFRS

FINANSIERINGSANALYS KONCERN

MSEK KV. 1 KV. 1 JAN-DEC MSEK KV. 1 KV. 1 JAN-DEC
2005 2004 2004 2005 2004 2004
Forsalining 1181 1179 5477 L6pande verksamheten
Kostnad for sélda varor —696 -719 3278 Rorelseresultat 20 15 384
TB1 485 460 2199 Avskrivningar 46 47 185
Indirekta produktions- OPERATIVT KASSA-
kostnader -138 -137 -543 FLODE 66 62 569
B2 347 323 1 656 Finansiella poster -19 -24 -88
Forséaliningskostnader —172 -161 -659 Aktuell skatt 2 -6 94
Administrationskostnader -102 —98 -403 KASSAFLODE FRAN
Forsknings- och LOPANDE.. VERKSAM
utvecklingskostnader -8 -8 —29 HETEN FOBE FORAND-
. RING AV RORELSE-
Ovriga rorelseintakter 4 6 19 KAPITAL 49 32 387
Ovriga rérelsekostnader -3 -1 -15 Forandring av rérelse-
EBITDA 66 61 569 kapital -250 -197 38
Avskrivningar 46 46 -185 KASSAFLODE FRAN
LOPANDE VERKSAM-
EBlTA . . 20 15 364 HETEN —201 -165 425
Avskriviingar goodwil . . - Investeringar, netto -58 44 -149
E?’lT o 20 15 884 KASSAFLODE EFTER
Ranteintakter 2 2 9 INVESTERINGAR -259 209 276
Réntekostnader -20 25 —95 Ovriga poster 10 8 4
Ovriga finansiella intakter NETTOKASSAFLODE 249 201 280
och kostnader -1 -1 -2 e N N
Forandringar av ranteba-

EBT 1 -9 296 rande skulder 203 103 -383
Skatt, aktuell -9 -5 -94 Forandring av likvida
Skatt uppskjuten 11 -1 - medel —46 98  -103
RESULTAT EFTER SKATT 8 -15 202
Minoritetens andel - - -1
BALANSRAKNING KONCERN ENLIGT IFRS NYCKELTAL
TILLGANGAR p_— PYE
MSEK 2005-03-31  2004-03-31  2004-12-31 Ao 2004
Immateriella anlaggnings- Rérelsemarginal, procent' 1,7 1,3
tilgéngar 2 026 2016 2 026 Vinst per aktie, SEK® 3 -15
Materiella anlaggningstillgangar 1407 1460 1394 Kassaflode, MSEK —249 —201
Finansiella anlaggningstillgangar 27 71 28 Skuldsattningsgrad, ggr? 0,88 1,07
Fin. anldggn.tillg. rantebérande 24 0 25 Eget kapital per aktie, SEK 2 386 2173
Ovriga langfristiga fordringar 55 0 29 Soliditet, procent® 42,7 38,6
Varulager 1033 939 1024 Antal aktier 1 000 000 stycken
Ovriga fordringar 941 1026 863
Ovriga fordringar, rantebarande - 0 4
Kassa och bank 71 122 17 Definitioner:
SUMMA TILLGANGAR 5584 5634 5510 1) Rorelseresultat utgdrs av resultat efter planenliga avskrivningar
EGET KAPITAL OCH SKULDER exklusive goodwill (EBITA).
Eget kapital 2386 2173 2372 2) Rérﬁlseﬁefrginalen har berléknats som rorelseresultat uttryckt i procent

} . o av forsaljningen under perioden.
Rantebarande avsattningar 81 60 82 3) Nettovinsten i forhallande till antalet aktier.
Icke réntebédrande avsattningar 145 146 144 4) Skuldsattningsgraden uttrycks som nettolaneskulden - skillnaden
Langfristiga skulder mellan réantebarande skulder och likvida medel - i férhallande till eget

Réntebarande skulder 1964 2154 1738 kapital.

L 5) Soliditeten har berdknats som eget kapital i procent av summa

Kortfristiga skulder tillgdngar enligt balansrakningen.

Réntebérande skulder 157 243 182

Icke rantebéarande skulder 851 858 992
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 5584 5634 5510




FORSALJNING PER MARKNAD

MSEK KV. 1 KV. 1
2005 2004
Norden 634 636
Vastra Europa 305 307
Central- och Osteuropa 166 149
USA 72 81
Ovriga marknader 4 6
TOTALT 1181 1179

Under kvartalet har efterfragan 6kat i Norden. Justerat for avytt-
ringen av huvuddelen av rérelsen i Folke AB &r tillvaxten drygt 10
procent. | USA ar byggkonjunkturen fortfarande i en avvaktande fas.

FORSALJNING PER AFFARSOMRADE

MSEK KV. 1 KV, 1
2005 2004
Ventilation 746 760
Profile 417 342
Ovrig verksamhet 18 77
SUMMA 1181 1179

| Ventilation ingdr Ventilation Europa och Ventilation USA samt
maskintillverkningen Spiro/Spiral-Helix. | 6vrig verksamhet ingar
koncerngemensamma funktioner samt Folke Perforering AB.
Minskningen i forsaljningen inom 6vrig verksamhet forklaras av att
huvuddelen av verksamheten inom Folke avyttrades under inled-
ningen av maj 2004.

RORELSRESULTAT PER AFFARSOMRADE

MSEK KV. 1 KV. 1
2005 2004

Ventilation 20 27

Profile g -4

Ovrig verksamhet -9

SUMMA 20 15

Rorelseresultatet (EBITA) avser resultat efter planenliga avskriv-
ningar exklusive goodwill.
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Affarsomraden

VENTILATION

® FORBATTRAD EFTERFRAGAN PA DE NORDISKA
MARKNADERNA, SVAGT | EUROPA

® NY LEDNING OKAR FOKUS PA KOSTNADER, KARNPRO-
DUKTER OCH SELEKTIVA MARKNADSSATSNINGAR

PROFILE

® FORSALJININGEN OKADE MED 22 PROCENT, HUVUD-
DELEN | SVERIGE OCH DANMARK

STARK ORDERINGANG FOR BUILDING SYSTEM

FORSTARKT MARKNADSAKTIVITET INOM PRODUKT-
OMRADE RAINLINE

MSEK KV. 1 KV. 1
2005 2004
Forsalining 746 761
Rorelseresultat 20 27
Antal anstéllda 2 343 2374

MSEK KV. 1 KV. 1
2005 2004
Forsalining 416 341
Rorelseresultat 9 -4
Antal anstallda 1183 1144

FORSALJNING PER MARKNAD

Ovrlga marknader
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FORSALJNING PER PRODUKTOMRADE
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FORSALJNING OCH MARKNAD

Affarsomradets forsaljning sjonk under forsta kvartalet med 2
procent till 746 MSEK (761). Den positiva utvecklingen som
noterades i Norden under slutet av 2004 har fortsatt under inled-
ningen av 2005. Dock &r efterfragan i vastra Europa fortsatt svag.
Aterhéimtningen pa den tyska marknaden har annu ej inletts. Pa
den amerikanska marknaden fér kommersiella byggnationer &r
efterfrdgan fortfarande avvaktande.

Den nya organisationen i affarsomrade Ventilation har etable-
rat ett tydligare produkt- och I6dnsamhetsansvar. Aktiviteter for att
sénka produktions- administrationsomkostnader har satts igang.
Resurser allokeras till kdrnprodukterna med bland annat selektiva
marknadssatsningar pa lander och kunder.

RESULTAT

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 20 MSEK (27). Det
I&gre resultatet forklaras framst av lagre volymer pé den vésteurope-
iska marknaden. Rationaliseringsarbetet inom produktionen fortsatter
for att skapa en effektiv organisation.

FORSALJNING PER MARKNAD .
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FORSALJNING PER PRODUKTOMRADE
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FORSALJNING OCH MARKNAD
Affarsomradets forsaljning under kvartalet utvecklades mycket
positivt och steg med 22 procent till 416 MSEK (341). Under
kvartalet vaxte forsaljningen inom alla regioner. Pa den for affars-
omrédet viktiga nordiska marknaden véxte forséljiningen med 22
procent. Stormen Gudrun har positivt paverkat forsaljningen, dock
har den kraftiga vintern bade i Norden och inom Europa bromsat
upp byggaktiviteterna under kvartalet.

Framgangarna inom produktomrédet Building System fort-
satter. Stora projekt har tagits i bland annat Ukraina (Skoda). |
Bulgarien har nu ocksa hallférséljningen kommit igang.

RESULTAT

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 9 MSEK (-4).
Resultatférbéattringen forklaras framst av en god volymutveckling
inom Norden.



REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrappor-
tering.

Delarsrapporten for forsta kvartalet 2005 ar den forsta finan-
siella rapport som presenteras i enlighet med IFRS for Lindab.

Redovisningen av Foretagsforvarv (IFRS 3), Immateriella till-
gangar (IAS 38), Finansiell leasing (IAS 17) & omraden med bety-
dande skillnader mellan tidigare redovisning och IFRS.

Om IFRS hade tillampats 2004 hade féljande férandringar
paverkat resultatet och det egna kapitalet:

MSEK 2004 helér 2004 helar
RR IFRS
Resultat fére goodwillavskrivningar
(EBITA) 374 384
Rorelseresultat (EBIT) 253 384
Resultat efter finansiella poster (EBT) 179 297
Nettoresultat 83 202
Eget kapital inklusive minoritets- 2313 2372
intressen
MSEK Kv. 1 2004 Kv. 12004
RR IFRS
Resultat fére goodwillavskrivningar
(EBITA) 12 15
Rorelseresultat (EBIT) -17 15
Resultat efter finansiella poster (EBT) =37 -9
Nettoresultat -43 -15
Eget kapital 2202 2173

Resultatférandringen avser i huvudsak utebliven goodwillavskriv-
ning pa 121 MSEK for helaret 2004 och med 29 MSEK for kv. 1.

Finansiell leasing (IAS 17) har minskat det egna kapitalet med
67 MSEK och 6kat anlaggningstillgdngarna med 245 MSEK for
helaret 2004 och for kv. 1 har det egna kapitalet minskat med 64
MSEK och anl&ggningstillgdngarna 6kat med 256 MSEK.

AFFARSIDE

Lindab utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribuerar produkter
och systemlésningar i tunnplat for battre inomhusklimat och for-
enklat byggande.

Verksamheten bedrivs i tva affarsomraden, Ventilation och Profile,
och produkterna kénnetecknas av hég kvalitet, montagevanlighet,
energi- och miljétdnkande samt levereras med en hdg servicegrad
vilket sammantaget ger ett 6kat kundvérde.

DET HAR AR LINDAB
Lindabkoncernen omsatte 5 477 MSEK ar 2004, &r etablerad i 26
lander och har cirka 3 700 anstéllda.

© Affarsomrade Ventilation riktar sig mot ventilationsbranschen
med komponenter och systemldsningar. Huvudprodukterna
finns inom omrédena runda kanalsystem och inneklimat sys-
tem (comfort).

® Affarsomrade Profile verkar mot byggsektorn med ett utbud
av komponenter och profiler fér byggnadskonstruktion i tunn-
plat. Produkter som takavvattningsdetaljer, profilerad plat,
byggreglar och stalstommar levereras till hallbyggnader.

® Huvudagare i Lindab Intressenter AB &r Ratos, Sjatte AP-fon-
den och Skandia Liv.

Denna rapport har ej varit foremal fér sarskild granskning av
Lindabs revisorer.

DATUM FOR FINANSIELL RAPPORTERING 2005/2006
Delérsrapport januari-juni, kvartal 2 24 augusti
Delarsrapport januari-september, kvartal 3 11 november
Bokslutskommuniké 2005 februari 2006

KONTAKTPERSONER

Kjell Akesson, CEO

Telefon 0431-850 00, e-mail kjell.akesson@lindab.com
Nils-dohan Andersson, CFO

Telefon 0431-850 00, e-mail nils-johan.andersson@lindab.com

Lindab Intressenter AB

SE-269 82 Bastad

Telefon +46 (0) 431 850 00

Telefax +46 (0) 431 850 10

E-mail lindab@lindab.com
www.lindab.com

Lindab Intressenter AB med sate i Bastad.
Organisationsnummer 556606-5446.



