Kvartalsrapport for tredje kvartalet 2004

LINDABKONCERNEN

® ORGANISK TILLVAXT PA 5,5 PROCENT

® EBITA MARGINALEN FORSTARKT MED 2 PROCENT-
ENHETER TILL 11,1 PROCENT

® DE KRAFTIGT STIGANDE STALPRISERNA HAR
KOMPENSERATS MED PRISOKNINGAR

FORSALJNING, MKR
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Lindabkoncernen

FORSALJINING OCH MARKNAD
Férsaljningen under tredje kvartalet uppgick till 1 490 Mkr (1 469)
vilket &r en 6kning med 1 procent. Justerat for valutaeffekter och
forvarv/avyttringar fortsatte den positiva organiska tillvaxten under
tredje kvartalet och uppgick till 5,5 procent. Under kvartalet har
konjunkturbilden successivt forbéttrats. Tillvaxten var dock lagre
jamfort med andra kvartalet. Det kraftigt stigande oljepriset har i
mindre omfattning paverkat byggkonjunkturen. | Sverige forstarks
konjunkturen dock finns stora vakanser inom kommersiella lokaler,
vilket medfor begransat behov av nyinvesteringar. | Euroomradet
ser vi en svarighet i en bred aterhdmtning sa lange Tyskland har en
svag inhemsk efterfragan. Generellt géller att var bransch ar sen i
en konjunkturcykel. Central- och Osteuropa fortsétter att véixa och
Lindabs investeringar kommer i allt stérre omfattning att allokeras
till tillvéxtregioner samt lander med god marknadspotential. | USA
fortsétter marknaden att véxa, dock inte i samma takt som under
andra kvartalet.

Forsaljningen for niomanadersperioden uppgick till 4 090 Mkr
(8 971), vilket &r en 6kning med 3 procent. Den svenska kronans
forstarkning har negativt paverkat forsaljningen med 1,5 procent-
enheter, arets forvarv/avyttringar minskar férsaljningen med 2,0
procentenheter. Organiska tillvaxten har uppgatt till 6,5 procenten-
heter.

RESULTAT

Rorelseresultatet for tredje kvartalet Gversteg foregaende ar och
uppgick till 166 Mkr (135). For Lindabkoncernen var det femte
kvartalet i rad med en stigande resultatniva.

Kostnadsokningar i form av hogre stélpriser har kompenserats
genom hogre forséljningspriser. Samtidigt som forséljningspriserna
hojts har storre krav stéllts pa inkdpsorganisationen bade genom
att soka alternativa inkdpskanaler samt effektivisering av inkdps-
processen.

Rérelseresultatet for perioden januari - september steg med
32 procent till 278 Mkr (210). Huvudférklaringen till det férbattrade
resultatet ar forbattrade volymer. Resultat belastas med uppstarts-
kostnader for den nya produktionsenheten i Prag med 20 Mkr.

NETTOSKULD OCH FINANSIELL STALLNING
Nettoskulden - skillnaden mellan réanteb&rande tillgadngar och ran-
tebarande skulder - uppgick per sista september 2004 till 1 755
Mkr (2 014), soliditeten var 42 procent (40).

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till -18 Mkr (-25). For
nioméanadersperioden uppgick finansnettot till -56 Mkr (~72). Lagre
rantor forklarar huvuddelen av det férbattrade finansnettot.

KASSAFLODE
Kassaflodet under tredje kvartalet uppgick till 99 Mkr (121). Ett
forbéttrat rorelseresultat forklarar huvuddelen av kassaflodet.
Avvikelsen jamfort med 2003 forklaras av att de stigande stélpri-
serna negativt paverkat kassaflodet under kvartalet.

Kassaflédet under niomanadersperioden uppgick till 35 Mkr (-81).

INVESTERINGAR
Investeringarna under niomanadersperioden uppgick till 90 Mkr
(154).

Merparten av investeringarna avsag underhéllsinvesteringar
i maskiner. Forvarvet av inkramet i Gotze & Lausche, Tyskland,
medforde investeringar pa 9 Mkr.

Periodens totala avskrivningar uppgick till 225 Mkr (216) varav
avskrivningar p& maskiner, byggnader och inventarier uppgick till
132 Mkr (127).

Goodwillavskrivningar uppgick till 93 Mkr (89).

FORETAGSFORVARV/AVYTTRINGAR

Vid arsskiftet forvarvades inkramet i det tyska foretaget Gotze &

Lausche. Forvarvet stérker Lindabs kanalverksamhet framst i dstra

Tyskland. Verksamheten beddms omséatta 5 MEUR under 2004.
Per den 3:e maj avyttrades huvuddelen av verksamheten i

Folke i Borlange AB till Broderna Edstrand AB. Resultateffekten

pa rorelseresultatet &r marginell, dock har koncerngoodwill skrivits

ned med 5 Mkr. Avyttringen har positivt paverkat nettoskulden

med 45 Mkr.

PERSONAL
Antalet anstallda vid kvartalets utgang uppgick till 3 705 jamfort
med 3 735 vid samma tidpunkt 2003.

Forvarv och avyttringar har medfért en minskning av antalet
anstéllda med cirka 70 personer. Den nya produktionsanlaggning-
en i Prag har medfort en nettodkning med cirka 40 personer.



RESULTATRAKNING KONCERN

FINANSIERINGSANALYS KONCERN

MKR JUL-SEP  JUL-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP MKR JUL-SEP  JUL-SEP ~ JAN-SEP  JAN-SEP
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Forsalining 1490 1469 4 090 3971 L6pande verksamheten
Kostnad for sélda varor -890 918 2475 -2445 Rorelseresultat 137 105 185 121
B1 600 551 1615 1526 Avskrivningar 73 71 225 217
Indirekta produktions- OPERATIVT KASSA-
kostnader -126 —131 —401 -414 FLODE 210 176 410 338
B2 474 420 1214 1112 Finansiella poster -18 25 -56 -72
Forséaliningskostnader -158 -144 -488 -458 Aktuell skatt =33 -35 —65 -44
Administrationskostnader 97 -89 —298 =277 KASSAFLODE FRAN
Forsknings- och LOPANDE.. VERKSAM
utvecklingskostnader -6 -7 —23 =27 HETEN FORE FORAND-
. RING AV RORELSE-
Ovriga rorelseintakter 3 3 12 10 KAPITAL 159 116 289 200
Ovriga rérelsekostnader -6 -8 -7 -23 Forandring av rérelse-
EBITDA 210 175 410 337 kapital -20 68 -180 144
Avskrivningar 44 -40 -132 -127 KASSAFLODE FRAN
LOPANDE VERKSAM-
EBITA | | 166 135 278 210 HETEN 139 184 109 78
Avskrivningar goodwill —29 =30 -93 -89 Investeringar, netto 30 71 ~90 154
EI?IT N 137 105 185 121 KASSAFLODE EFTER
Ranteintakter 2 3 6 6 INVESTERINGAR 109 113 19 -76
Réntekostnader -19 -26 -60 -81 Ovriga poster = 8 16 -5
Ovriga finansiella intakter NETTOKASSAFLODE 99 121 35 -81
och kostnader -1 -2 -2 3 e i i
Forandringar av ranteba-
EBT 119 80 129 49 rande skulder -148 146 -131 91
Minoritetens andel -1 - -1 - Forandring av likvida
Skatt, aktuell -35 -37 -68 -44 medel —49 -25 -96 10
Skatt uppskjuten 2 - 3 -
RESULTAT EFTER SKATT 85 43 63 5
BALANSRAKNING KONCERN NYCKELTAL
TILLGANGAR JAN-SEP JAN-SEP
MKR 2004-09-30  2003-09-30  2003-12-31 2004 2003
Immateriella anlaggnings- Rérelsemarginal, procent' 6,8 53
tlllgéngar 1919 2048 2012 Vinst per aktie, SEK» 063 5
Materiella anlaggningstillgangar 1139 1254 1180 Kassaflode, Mkr 35 —-81
Finansiella anlaggnings- Skuldséttningsgrad, ggre 0,8 0,9
tilgangar 56 8 2 Eget kapital per aktie, SEK 2086 2189
\l/.artljlager . 1081 904 858 Soliditet, procent? 42,4 39,9
(?vrlga fordringar 1126 1085 836 Antal aktier 1 000 000 stycken
Ovriga fordringar, finansiella 1 . -
Kassa och bank 124 118 220
SUMMA TILLGANGAR 5 396 5484 5178
Definitioner:
EGET KAPITAL OCH SKULDER ) ; ) o
; 1) Rorelseresultat utgdrs av resultat efter planenliga avskrivningar

Eget kapital 2286 2189 2210 exklusive goodwill (EBITA).
Minoritetsintressen i dotterb. 1 - - 2) Rorelsemarginalen har beraknats som rorelseresultat uttryckt i procent
Rantebarande avsattningar 55 58 61 av forséljningen under perioden.
lcke réntebérande avsatiningar 156 169 144 3) Nettovinsten i forhallande till antalet aktier.

B L 4) Skuldséattningsgraden uttrycks som nettoldneskulden - skillnaden
Langfristiga skulder mellan rantebarande skulder och likvida medel - i forhallande till eget

Réntebarande skulder 1658 2 066 1659 kapital.
Kortfristiga skulder 5) Soliditeten har berdknats som eget kapital i procent av summa

. . tillgdngar enligt balansrakningen.

Réntebarande skulder 167 8 291

Icke rantebarande skulder 1073 994 813
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 5 396 5484 5178




FORSALJNING PER MARKNAD

MKR JUL-SEP  JUL-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP
2004 2003 2004 2003
Norden 709 730 2 043 2106
Vastra Europa 352 337 981 944
Central- och Osteuropa 338 317 799 673
USA 78 81 243 234
Ovriga marknader 13 4 24 14
TOTALT 1490 1469 4 090 3971

Under kvartalet har efterfragan 6kat i Norden. Justerat for avytt-
ringen av galvverksamheten och Folke samt férvarvet av Bravida i
Danmark &r tillvaxten drygt 6 procent. Vastra Europa &r i nivd med
foregdende ar efter justering for forvarvet av Gotze & Lausche.
CEE fortsatter att véxa, dock hdjdes byggmomsen i Polen i maj
vilket har bromsat upp aktiviteten. | USA har byggnationen kom-
mit in i en mer avvaktande fas.

FORSALJNING PER AFFARSOMRADE

MKR JUL-SEP  JUL-SEP ~ JAN-SEP  JAN-SEP
2004 2003 2004 2003
Ventilation 801 769 2349 2247
Profile 679 620 1623 1460
Ovrig verksamhet 10 80 118 264
SUMMA 1490 1469 4090 3971

| Ventilation ingdr Ventilation Europa och Ventilation USA samt
maskintillverkningen Spiro/Spiral-Helix. | 6vrig verksamhet ingar
Folke Perforering AB samt centrala enheter. Under 20083 ingick
aven den avyttrade galvaniseringsverksamheten.

RORELSRESULTAT PER AFFARSOMRADE

MKR JUL-SEP  JUL-SEP JAN-SEP  JAN-SEP
2004 2003 2004 2003
Ventilation 59 64 121 127
Profile 112 73 186 102
Ovrig verksamhet -5 -2 -29 -19
SUMMA 166 135 278 210

Rorelseresultatet (EBITA) avser resultat efter planenliga avskriv-
ningar exklusive goodwill. Under niomanadersperioden 2004
skulle en férdelning av goodwillavskrivningarna belasta Ventilation
med 48 Mkr (48), Profile med 35 (35) Mkr samt Ovrig verksamhet
med 9 (4) Mkr.
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Affarsomraden

VENTILATION

® FORTSATT SVAG EFTERFRAGAN PA KOMMERSIELLA
BYGGNATIONER

OMSTRUKTURERING BORJAR FA EFFEKT

UTVECKLINGEN | TJECKIEN ENLIGT PLAN

PROFILE

® EFTERFRAGAN PA DE NORDISKA MARKNADERNA
HAR FORBATTRATS

® CENTRAL- OCH OSTEUROPA FORTSATTER VAXA

® RORELSEMARGINALEN KRAFTIGT FORBATTRAD

MKR JUL-SEP  JUL-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP
2004 2003 2004 2003
Forséljining 801 769 2 349 2247
Rorelseresultat 59 64 121 127
Antal anstéllda 2 095 1994

MKR JUL-SEP  JUL-SEP ~ JAN-SEP  JAN-SEP
2004 2003 2004 2003
Forsalining 679 620 1623 1460
Rorelseresultat 112 73 186 102
Antal anstallda 1240 1172

FORSALJNING PER MARKNAD

FORSALJNING PER PRODUKTOMRADE

FORSALJNING OCH MARKNAD

Affarsomrade Ventilations forséljning steg under tredje kvartalet
med 4 procent till 801 Mkr (769). Periodens tillvaxt kommer i
huvudsak fr&n Norden och Central- och Osteuropa. Efterfragan

i vastra Europa ér fortfarande svag. | USA fortsatter marknaden
att vaxa, dock inte i samma takt som under andra kvartalet.
Konjunkturbilden har under kvartalet varit avvaktande men var
beddmning kvarstar fran tidigare kvartal om att en successiv ater-
h&mtning sker under slutet av 2004 och 2005.

Affarsomrédets forsaljning under perioden uppgick till 2 349
Mkr (2 247), en 6kning med 5 procent. Forvarven som genomfér-
des vid arsskiftet, Gotze & Lausche i Tyskland samt Bravida pro-
duktion i Danmark, har integrerats in i verksamheten. Uppstarten
av den nya produktionsanlaggningen i Prag féljer planerna och
produktionsvolymerna vaxer successivt under aret. Under arets
nio férsta manader har uppstarten belastat resultatet med 20 Mkr.
Antalet anstéllda vid manadsskiftet september/oktober uppgick
till 229.

RESULTAT

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till 59 Mkr (64). Det
omstruktureringsprogram som pabdrjades under 2003 har under
slutet av kvartalet medfort positivt utveckling bade i Tyskland,
Schweiz, USA och England. Det I&gre resultatet forklaras till stora
delar av kostnader relaterade till Gverflytt av produktion till Tieckien.

Rorelseresultatet for niomanadersperioden uppgick till 121 Mkr (127).

FORSALJNING PER MARKNAD

FORSALJNING PER PRODUKTOMRADE

FORSALJNING OCH MARKNAD
Affarsomradets forsaljning steg med 10 procent till 679 Mkr (620).
Under kvartalet har en forbéattrad efterfragan markts pa de nord-
iska marknaderna samtidigt som Central- och Osteuropa fortsét-
ter vaxa.

Forséljningen av k@rnprodukterna takavvattning och hallar har
Okat och bidragit till det férbattrade resultatet.

Affarsomradet Profiles forsaljning steg under arets forsta
nio manader med 11 procent till 1 623 Mkr (1 460). Central- och
Osteuropa visar den starkaste férséljningsutvecklingen.

RESULTAT

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till 112 Mkr (73).
Forklaringen till det forbéattrade resultatet &r framst god volymut-
veckling i Central- och Osteuropa.

Central- och Osteuropa visar den starkaste férsaljiningsut-
vecklingen. Ruménien har haft en fortsatt stark utveckling medan
den polska marknaden paverkats negativt av en kraftig héjning av
momsen pa byggmateriel. Den nya produktionsanlaggningen for
platbearbetning i Prag borjar nu generera volym- och resultatfor-
battringar i Tjeckien. Lindab Butler visar pa en positiv utveckling
och forstérker ytterligare produktomradet byggnadssystems for-
séljning.

Rorelseresultatet for affarsomrédet fér niomanadersperioden
uppgick till 186 Mkr (102).



OVRIGA VERKSAMHETER

FORSALJNING OCH MARKNAD
Under 6vrig verksamhet ingér Folke Perforering AB samt centrala
enheter. Folke i Borlange AB ingar i siffrorna t o m maj detta ar.

Under 2003 ingick &ven den avyttrade galvaniseringsverksamheten.

o

. |
www.lindabl.com

AFFARSIDE

Lindab utvecklar, tillverkar, marknadsfor och distribuerar produk-
ter och systemlGsningar i tunnplét for battre inomhusklimat och
férenklat byggande.

Verksamheten bedrivs i tva affarsomréden, Ventilation och
Profile, och produkterna kannetecknas av hog kvalitet, montage-
vanlighet, energi- och miljétdnkande samt levereras med en hég
servicegrad vilket sammantaget ger ett 6kat kundvérde.

DET HAR AR LINDAB
Lindabkoncernen omsatte 5 302 Mkr ar 2003, ar etablerad i 26
lander och har cirka 3 700 anstallda.

@ Affarsomrade Ventilation riktar sig mot ventilationsbranschen
med komponenter och systemldsningar. Huvudprodukterna
finns inom omradena runda kanalsystem och indoor climate.

© Affarsomrade Profile verkar mot byggsektorn med ett utbud
av komponenter och profiler f6r byggnadskonstruktion i tunn-
plat. Produkter som takavvattningsdetaljer, profilerad plat,
byggreglar och stalstommar levereras till hallbyggnader.

® Huvudégare i Lindab Intressenter AB &r Ratos, Sjatte AP-fon-
den och Skandia Liv.

RESULTAT

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till -5 Mkr (-2).

For nioméanadersperioden uppgick resultatet till -29 Mkr (-19).
Huvudférklaringen till det lagre resultatet ar att galvaniseringsverk-
samheten ingick under januari - september 2003 med ett resultat
pa 9 Mkr.

Denna rapport har ej varit foremal fér sarskild granskning av
Lindabs revisorer.

DATUM FOR FINANSIELL RAPPORTERING 2005

Bokslutskommuniké 2004 23 februari
Delarsrapport januari-mars, kvartal 1 12 maj
Delarsrapport januari-juni, kvartal 2 24 augusti

Delérsrapport januari-september, kvartal 3 11 november

KONTAKTPERSONER

Kjell Akesson, CEO

Telefon 0431-850 00, e-mail kjell.akesson@lindab.com
Nils-dohan Andersson, CFO

Telefon 0431-850 00, e-mail nils-johan.andersson@lindab.com

Lindab Intressenter AB

SE-269 82 Bastad

Telefon +46 (0) 431 850 00

Telefax +46 (0) 431 850 10

E-mail lindab@lindab.com
www.lindab.com

Lindab Intressenter AB med sate i Bastad.
Organisationsnummer 556606-5446.
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