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Kvartalsrapport for forsta kvartalet 2004

LINDABKONCERNEN

@® FORTSATT POSITIV RESULTATTREND
® STARK TILLVAXT | CENTRAL- OCH OSTEUROPA
® KRAFTIGT STIGANDE STALPRISER
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Lindabkoncernen

® POSITIV RESULTATUTVECKLING OCH ORGANISK TILLVAXT PA 5 PROCENT UNDER KVARTALET

® RORELSERESULTATET (EBITA) UPPGICK TILL 12 MKR (9)

® FOKUSERING PA KARNOMRADEN FORTSATTER, FOLKE | BORLANGE AVYTTRAT EFTER PERIODENS UTGANG

FORSALJNING OCH MARKNAD

Forséljningen under forsta kvartalet uppgick till 1 179 Mkr

(1 158). Justerat for valutaeffekter och férvarv/avyttringar var
volymdkningen 5 procent under perioden.

Efterfragan pa flera av Lindabs huvudmarknader, Norden
och vastra Europa, har under forsta kvartalet varit fortsatt svag.
Kommersiella byggnationer har en fortsatt svag utveckling inom
dessa regioner. Lindab fortsatter dock att ta marknadsandelar
pa dessa marknader, dels genom var starka distribution och dels
genom en bred produktportfdlj.

Forsaljningsutvecklingen pa Lindabs tillvaxtmarknader,
Central- och Osteuropa samt USA, har dock varit mycket positiv.
EU medlemskapet for flera av l&nderna i Central- och Osteuropa
kommer ytterligare att 6ka intresset att etablera sig i regionen,
vilket positivt paverkar Lindabs bada affarsomraden.

USA visar en mycket stark utveckling under kvartalet bade
inom produktférsaljning och maskinférséljning inom Ventilation.

RESULTAT
Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 12 Mkr (9). Den
positiva resultattrenden fran andra halvaret 2003 fortsatte.

Kvartalets resultat belastas av uppstartskostnader for den
nya produktionsenheten i Prag med 8 Mkr.

Under forsta kvartalet 2003 uppgick den avyttrade galvanise-
ringsenhetens rorelseresultat till 7 Mkr. Justerat for dessa poster
uppgér resultatforbattringen under kvartalet till 18 Mkr.

Under forsta kvartalet har priset pa tunnplat, Lindabs vikti-
gaste insatsvara, stigit mycket kraftigt. Stort fokus finns pa att
bibehalla eller forbattra koncernens tackningsgrad.

NETTOSKULD OCH FINANSIELL STALLNING
Nettoskulden - skillnaden mellan rantebarande tillgédngar och
rantebdrande skulder - uppgick per sista mars 2004 till 1 992 Mkr
(2 144), soliditeten var 41 procent (40).

Finansnettot uppgick till -20 Mkr (26). L&gre rantor forklarar
huvuddelen av det férbattrade finansnettot.

KASSAFLODE

Kassaflodet under forsta kvartalet uppgick till =203 Mkr (-210).
Denna utveckling &r helt sésongsmassigt relaterad och forklaras
till stora delar av ett storre rorelsekapital.

INVESTERINGAR
Forsta kvartalets investeringar uppgick till 44 Mkr (23).

Merparten av investeringarna ar expansionsinvesteringar och
da foretradesvis i Central- och Osteuropa. Forvarvet av Gotze &
Lausche medférde investeringar pa 9 Mkr. Av de totala investe-
ringarna avsag 41 Mkr investeringar i maskiner och 3 Mkr inves-
teringar i byggnader.

Kvartalets totala avskrivningar uppgick till 72 Mkr (72) varav
avskrivningar pa maskiner och inventarier uppgick till 43 Mkr (43).
Goodwillavskrivningar uppgick till 29 Mkr (29).

FORETAGSFORVARV/AVYTTRINGAR

Vid arsskiftet forvarvades inkramet i det tyska foretaget Gotze &
Lausche. Forvarvet stérker Lindabs kanalverksamhet framst i
Ostra Tyskland. Verksamheten bedéms omséatta 5 MEUR under
2004.

Per den 3: e maj avyttrades huvuddelen av verksamheten i
Folke i Borlange AB till Broderna Edstrand AB. Resultateffekten
pa rorelseresultatet beraknas bli marginell, dock kommer kon-
cerngoodwill att skrivas ned med 5 Mkr. Avyttringen kommer att
paverka nettoskulden positivt med 50 Mkr.

PERSONAL
Antalet anstéllda vid kvartalets utgéng uppgick till 3 633 jamfort
med 3 528 vid samma tidpunkt 2003.

Okningen forklaras till halften av den nya produktionsanlagg-
ningen i Prag. Férvarv och avyttringar férklarar en tredjedel av
6kningen, resterande ar nyanstallningar inom tillvaxtomradena
Central- och Osteuropa.

ORGANISATIONSFORANDRING
Den 1 mars 2004 lamnade Anders Persson befattningen som
affarsomradeschef for Profile och tilltrddde befattningen som HR/IR
chef p& koncernniva. Samma dag tilltradde Peter Andsberg, som
var Regionchef fér Central- och Osteuropa, ny befattning som
affarsomradeschef for Profile med placering i Ungern, som varit
Profiles storsta tillvaxtmarknad de senaste aren.

P& Lindabs viktiga tillvaxtmarknad USA har en ny VD, Dick
McCullough, tillsatts med en mangéarig erfarenhet fran ventila-
tionsbranschen.



RESULTATRAKNING KONCERN

MKR KV. 1 KV.1  JAN-DEC
2004 2003 2003
Forsaljning 1179 1158 5302
Kostnad for sélda varor —719 -700 -3 265
TB1 460 458 2037
Indirekta produktions-
kostnader -143 -143  -538
B2 317 315 1499
Forsaliningskostnader -161 -156  -602
Administrationskostnader -98 94 387
Forsknings- och
utvecklingskostnader -8 -10 -35
Jamforelsestérande poster 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 6 3 38
Ovriga rérelsekostnader —1 -6 -41
EBITDA 55 52 472
Avskrivningar —43 -43 167
EBITA 12 9 305
Avskrivningar goodwill —29 -29 -118
EBIT —17 —20 187
Rénteintakter 2 2 9
Réntekostnader 21 28  -109
Ovriga finansiella intakter
och kostnader —1 0 5
EBT —37 -46 92
Skatt, aktuell -5 10 -84
Skatt, uppskjuten -1 -14 18
RESULTAT EFTER SKATT -43 -50 26

BALANSRAKNING KONCERN

TILLGANGAR

MKR 2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 1983 2113 2012
Materiella anlaggningstillgangar 1204 1251 1180
Finansiella anlaggningstillgangar 71 84 72
Varulager 939 928 858
Ovriga fordringar 1004 956 836
Kassa och bank 122 79 220
SUMMA TILLGANGAR 53823 5411 5178
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2202 2180 2210
Réntebérande avsattningar 61 58 61
Icke rantebérande avsattningar 146 169 144
Langfristiga skulder

Réntebérande skulder 1819 2005 1659
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 234 160 291
Icke rantebarande skulder 861 839 813
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 53823 5411 5178

FINANSIERINGSANALYS KONCERN

MKR KV. 1 KV.1  JAN-DEC
2004 2003 2003

Lopande verksamheten

Rdrelseresultat -17 -20 187

Avskrivningar 72 73 285

OPERATIVT KASSAFLODE 55 53 472

Finansiella poster —20 —26 -95

Aktuell skatt —6 -4 —66

KASSAFLODE FRAN

LOPANDE VERKSAM-

HETEN FORE FORAN-

DRING AV RORELSE-

KAPITAL 29 23 311

Férandring av rorelsekapital -196 —201 -53

KASSAFLODE FRAN LOPANDE

VERKSAMHETEN -167 -178 258

Investeringar, netto —44 -23 -113

KASSAFLODE EFTER

INVESTERINGAR -211 —201 145

Ovriga poster 8 -9 -6

NETTOKASSAFLODE -203 -210 139

Férandring av réantebarande

skulder 105 181 27

FORANDRING AV LIKVIDA

MEDEL -98 -29 112

NYCKELTAL

KV. 1 KV. 1

2004 2003
Rorelsemarginal, procent'? 1,0 0,8
Lonsamhet, procent? 0.3 02
Vinst per aktie, SEK? -43 -50
Kassafldde, Mkr —2083 -210
Skuldsattningsgrad, ggr® 090 098
Eget kapital per aktie, SEK 2202 2180
Soliditet, procent® 413 403
Antal aktier 1 000 000 stycken.

Definitioner:

1) Rorelseresultat utgors av resultat efter planenliga avskrivningar
exklusive goodwill (EBITA).

2) Rorelsemarginalen har beréknats som rorelseresultat uttryckt i procent
av arets forséljning.

3) Lénsamhet utgors av rorelseresultat i procent av genomsnittligt
arbetande kapital.

4) Nettovinsten i forhallande till antalet aktier.

5) Skuldsattningsgraden uttrycks som nettolaneskulden - skillnaden
mellan rénteb&rande skulder och likvida medel - i forhallande till eget
kapital.

6) Soliditeten har berdknats som eget kapital i procent av summa
tillgéngar enligt balansrékningen.
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FORSALJNING PER MARKNAD

MKR KV. 1 KV. 1
2004 2003
Norden 635 656
Vastra Europa 306 294
Central- och Osteuropa 151 126
QSA 81 77
Ovriga marknader 6 5
TOTALT 1179 1158

FORSALJNING PER AFFARSOMRADE

MKR KV. 1 KV. 1

2004 2003
Ventilation 761 742
Profile 341 323
Ovrig verksamhet 77 93
SUMMA 1179 11588

| Ventilation ingar Ventilation Europa och Ventilation USA samt
maskintillverkningen Spiro/Spiral-Helix. | 6vrig verksamhet ingar
Folke i Borlange AB samt centrala enheter. Under 2003 ingick
aven den avyttrade galvaniseringsverksamheten.

RORELSRESULTAT PER AFFARSOMRADE

MKR KV. 1 KV. 1
2004 2003
Ventilation 27 27
Profile -4 -14
Ovrig verksamhet 11 )
SUMMA 12 9

Rorelseresultatet (EBITA) avser resultat efter planenliga avskriv-
ningar exklusive goodwill. Under forsta kvartalet 2004 skulle en
fordelning av goodwillavskrivningarna belasta Ventilation med 16 Mkr
(16), Profile med 12 (12) Mkr samt Ovrig verksamhet med 1 (1) Mkr.
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Affarsomraden

VENTILATION

® USA VISAR GOD TILLVAXT

® FORTSATT SVAG EFTERFRAGAN | NORDEN OCH
VASTRA EUROPA

® TJECKIENPROJEKTET ENLIGT PLAN

VENTILATION

PROFILE

® CENTRAL- OCH OSTEUROPA FORTSATT TILLVAXT
® FORBATTRADE MARGINALER
® STARK ORDERINGANG PA HALLAR

PROFILE

MKR KV. 1 KV. 1 MKR KV. 1 KV. 1
2004 2003 2004 2003
Forsalining 761 742 Forsalining 341 323
Rorelseresultat 27 27 Rorelseresultat —4 -14
Antal anstallda 2374 2170 Antal anstallda 1144 1117
FORSALJNING PER MARKNAD FORSALJNING PER MARKNAD
USA . /Ovriga marknader Central- och
Central- och Osteuropa
Osteuropa
_ Norden — Norden

/
Véstra Europa

FORSALJNING PER PRODUKTOMRADE

Maskinutrustning /Ventilationstillbehér
\

Inneklimat ~

\
Kanalsystem

FORSALJNING OCH MARKNAD
Affarsomrade Ventilations forsaljning steg med 3 procent till
761 Mkr (742). Justerat for valuta- och struktureffekter var volym-
6kningen 3 procent. Periodens tillvéxt kommer i huvudsak fran
USA och Central- och Osteuropa. Efterfrégan p& de nordiska
marknaderna och véstra Europa &r fortsatt svag.

Under férsta kvartalet startades produktionen upp i den
nya centraleuropeiska produktionsanlaggningen utanfér Prag.
Projektet foljer den faststéllda planen. Vid slutet av kvartalet var
163 personer anstéllda i fabriken. Uppstarten belastar affarsom-
radets kvartalsresultat med 6 Mkr. Produktionsvolymen kommer
successivt att véxa under 2004.

RESULTAT

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till 27 Mkr (27).
Omstruktureringsprogrammen i Schweiz, Tyskland och
Storbritannien, som startats upp under 2003, féljer planen och
far full effekt under andra kvartalet 2004.

Véstra Europa

FORSALJNING PER PRODUKTOMRADE

Platslageritillbehor /Takavvattningssystem
\

!
Byggplat, byggprofiler,
stalbyggnader och portar

FORSALJNING OCH MARKNAD
Affarsomradets forsaljning steg med 6 procent till 341 Mkr (323).
Profile har en stark sésongsvariation dar forsta kvartalet har den
lagsta volymen. Justerat for valutaféréndringar var volymdkningen
10 procent. | Central- och Osteuropa har utvecklingen varit
mycket positiv under inledningen av aret med en forsaljningsok-
ning pa 27 procent jamfort med foregéende ar. Skandinavien
och vastra Europa visar i princip oféréandrade forsaljningsvoly-
mer.

Under perioden har flera stora hallprojekt tecknats varav det
storsta ar i Storbritannien pa ca 25 Mkr.

RESULTAT

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -4 Mkr (-14).
Forklaringen till det forbattrade resultatet ar framst 6kade margi-
naler samt god volymutveckling.



OVRIGA VERKSAMHETER

FORSALJNING OCH MARKNAD
Under 6vrig verksamhet ingér Folke i Borlange AB samt centrala
enheter. Under 2003 ingick &ven den avyttrade galvaniserings-
verksamheten.

Under férsta kvartalet har Folke i Borlange AB noterat fort-
satta forsaljningsframgangar. Efter kvartalets utgang, per den
3: e maj, har huvuddelen av verksamheten 6verlatits till
Broderna Edstrand AB. Resultateffekten pa rorelseresultatet, av

: ’
www.lindabicom

LINDAB | ETT NOTSKAL

Lindab &r en internationell koncern som utvecklar, producerar
och marknadsfor produkter och systemldsningar i tunnplat inom
affarsomradena Ventilation och Profile.

Affarsomrade Ventilation riktar sig mot ventilationsbranschen
med allt fran ventilationskomponenter till kompletta inneklimat-
I6sningar. Lindab &r sedan ett antal &r tillbaka marknadsledande
i Europa inom cirkuldra kanalsystem. Kring detta centrala pro-
duktsystem har sedan ett antal kringprodukter successivt adde-
rats vilka, tillsammans med vara IT-hjalpmedel, mojliggor forsalj-
ning av kompletta systemldsningar inom savél ventilations- som
inneklimatteknik.

Affarsomréade Profile verkar mot byggindustrin med ett
omfattande utbud av byggkomponenter liksom kompletta
byggnadssystem i stal for bostader och kommersiella fastighe-
ter. Affarsomrédet erbjuder ett brett urval av komponenter och
I6sningar riktade mot byggindustrin. | centrum fér verksamheten
star det omfattande programmet for takavvattning som idag ar
marknadsledande i Skandinavien. Tak- och vaggsystem &r ett
brett program av profilerad plat, lattbyggnadssystem for modern
konstruktion i stal, garage- och industriportar samt systemfor-
séljning av hallar dér samtliga produktomraden ingar.

Lindabkoncernen &r etablerad i 26 l1&nder och omsatte
5 302 Mkr ar 2003. Huvudkontoret ligger i Grevie utanfor Bastad,
pa den vackra Bjarehalvon.

Lindab Intressenter koncernen bildades 2001 genom att
Ratos, Sjatte AP-fonden, Skandia Liv och management kdpte ut
Lindab AB koncernen fran bérsen.

avyttringen, beréknas bli marginell, dock kommer koncerngood-
will att skrivas ned med 5 Mkr.

RESULTAT

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till =11 Mkr (—4).
Huvudférklaringen till det lagre resultatet ar att galvaniserings-
verksamheten ingick under forsta kvartalet 2003 med ett resultat
pa 7 Mkr.

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av
Lindabs revisorer.

LINDABS BARANDE BUDSKAP

Lindab &r véarldsledande nér det galler genomténkta I6sningar

i tunnplat for ventilation och byggnation. Den naturliga sam-
arbetspartnern fér kunder som vill underlatta byggandet och
darigenom spara tid, pengar och miljé samt minska risker, hdja
kvaliteten och 6ka komforten.

DATUM FOR FINANSIELL RAPPORTERING 2004
Delarsrapport januari-juni, kvartal 2

Delarsrapport januari-september, kvartal 3
Bokslutskommuniké 2004

25 augusti
12 november
februari 2005

KONTAKTPERSONER

Kjell Akesson, CEO

Telefon 0431-850 00, e-mail kjell.akesson@lindab.com
Nils-dohan Andersson, CFO

Telefon 0431-850 00, e-mail nils-johan.andersson@lindab.com

Lindab Intressenter AB

SE-269 82 Bastad

Telefon +46 (0) 431 850 00

Telefax +46 (0) 431 850 10

E-mail lindab@lindab.com
www.lindab.com

Lindab Intressenter AB med site i Bastad.
Organisationsnummer 556606-5446.



