Lindabs omsattning uppgick till 6 214 Msexk med
ett rorelseresultat (EBITA) p& 560 MSEK, vilket var
en férbattring med 46 procent. Arets viktigaste
handelse var forvarvet av Astron Buildings S.A.,
vilket gor Lindab till Europas ledande aktor inom

prefabricerade stélbyggnader.
@) Lindab
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Omséattning
och marknad

Omesattningen under fiarde kvartalet uppgick till
1854 MSEK, vilket &r 34 procent dver
foregéende &r. Omsattningsdkningen for
jamforbara enheter var 14 procent. Forvarvet av
Astron Buildings bidrar positivt och Okar forséalj-
ningen med 20 procent under kvartalet.

For samtliga produktomraden forstarks mark-
naden i Norden ytterligare. Det kommersiella
byggandet som stér for merparten av Lindabs
omsattning visar en positiv utveckling. Denna
trend har varit tydlig under senare delen av dret.
Omséttningen inom Central- och Osteuropa som
visade en svagare utveckling under forsta halv-
aret har under andra halvéret &ter visat en god
efterfragan. Utvecklingen inom Véstra Europa
folier trenden fran tidigare kvartal, efterfrdgan ar
fortsatt svag.

Omeséttningen for heléret 2005 uppgick till

6214 MSEK (5 477), vilket &r en 6kning med 13
procent. Justeras omsattningen for forvarv/avytt-
ringar uppgér omsattningsdkningen till 8 procent.

Resultat

Rorelseresultatet for fidrde kvartalet uppgick till
174 MSEK, vilket &r en 6kning med 79 procent
jamfort med 2004 ars resultat p& 97 MSEK.
Astron Buildings konsoliderades per den 1:a
september och har utvecklats positivt och
bidragit till resultatutvecklingen, samtidigt visar
aven 6vrig verksamhet en mycket positiv utveck-

2

Omséttningen under kvartalet
Okade med 34 procent.
For jamforbara enheter var
Okningen 14 procent,

ling. Rérelsemarginalen uppgick under kvartalet
till 9,4 procent vilket ar en férbéttring med 2,5
procentenheter jamfért med samma period fére-
géende &r. Resultat efter finansnetto steg till 154
MSEK (79 MSEK). Under kvartalet har avskriv-
ningar pabdrjats pa de immateriella Gvervarden
som har framkommit i och med forvarvet av
Astron Buildings, avskrivningarna uppgar till totalt
3 MSEK. (se sid. 9)

Rorelseresultatet for helaret 2005 uppgick till
560 MSEK, vilket &r en 6kning med 46 procent
jamfort med foregéende ar 384 MSEK. Under
aret séldes fastigheter vilket gav en reavinst pa
47 MSEK, likasé togs en omstruktureringsreserv
inom affarsomradet Ventilation pa 40 MSEK.
Denna reserv avser ett kostnadsreducerings-
program avseende i huvudsak produktions-
enheterna i Europa och USA, som kommer att
ge full effekt under andra halvaret 2006.

Justerat for dessa engangsposter uppgar resul-
tatet till 553 MSEK, vilket ar en forbéattring med
44 procent. Resultat efter finansnetto steg till 484
MSEK (297 MSEK).

Inlbsen av aktier

Styrelsen har under inledning av 2006 féreslagit
en inldsen av aktier i Lindab Intressenter AB mot-
svarande ett belopp uppgéende till 1 200 MSEK.
| samband med detta kommer en refinansiering
att genomforas av koncernens totala lanesitua-
tion.

l‘ Rorelseresultatet (EBITA)
'C..l‘ .

Kassaflodet uppgick till 316 MsEk (238).
Fortsatt framgang for aktiviteterna kring
kapitalreducering.

. Okade med 79 procent
till 174 MSeEk (97).

Nettoskuld och
finansiell stallining

Nettoskulden - skillnaden mellan ranteb&rande
tillgéngar och réntebarande skulder - uppgick per
sista december 2005 till 1 854 MSEK

(1 858), soliditeten var 43 procent (43). Skuld-
sattningsgraden uppgick per sista december till
0,65 (0,78).

Finansnettot under kvartalet uppgick till 17
MSEK (-18). Finansnettot uppgick under 2005 till
—73 MSEK (-87). Det lagre finansnettot beror
delvis pa en lagre genomsnittsskuld och lagre
ranta.

Kassaflode

Kassaflddet under kvartalet uppgick till

316 MSEK jamfort med 238 foregéende ér.
Under kvartalet avyttrades Inatherm B.V. vilket
gav ett positivt kassaflode pa 20 MSEK. Arbetet
med att minska kapitalbindningen fortskrider,
vilket medfort att lagernivan under perioden sep-
tember till december ytterligare sankts med 101
MSEK.

Kassaflodet for heldret 2005 uppgick till 4 MSEK
(279 MSEK). Under tredje kvartalet forvarvades
Astron Buildings, vilket paverkade kassaflodet
negativt med 705 MSEK. Under augusti genom-
férdes &ven en sale and leasebacktransaktion
avseende fastigheter inom koncernen, vilket
minskade nettoskulden med 188 MSEK. Juste-
ras kassaflédet for férvarvet av Astron Buildings
och férséliningen av fastigheterna och avyttringen
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av Inatherm B.V. uppgér det operativa
kassaflodet till 501 MSEK. Foregéende &r upp-
gick kassaflddet till 279 MSEK déar avyttringen av
delar av Folke i Borlange forstérkte kassaflodet
med 41 MSEK. Operativt kassafldde uppgick till
238 MSEK fér 2004 . Féregdende éars kassa-
flode péverkades negativt av stigande stélpriser.
Huvudférklaringen till rets forbattrade kassaflode
ar lagre lagernivéer. For jamforbara enheter har
lagret under aret sankts med 238 MSEK.

Investeringar

Kvartalets nettoinvesteringar uppgar till 149
MSEK, varav 107 MSEK kommer fran omarbe-
tad forvarvskalkyl av Astron Buildings, 13 MSEK
ar avyttring av Inatherm B.V. samt 55 MSEK &r
nettoinvestering i den I16pande verksamhet. Totalt
under aret uppgick investeringarna till 669 MSEK.
Justeras investeringarna for forvarvet av Astron
Buildings och avyttring av Inatherm B.V. samt
sale and leasebacktransaktion av fastigheter
uppgar nettoinvesteringarna for helaret till 129
MSEK. Investeringarna avser i huvudsak expan-
sion och underhéllsinvesteringar. Kvartalets totala
avskrivningar uppgar till 50 MSEK (43) varav 3
MSEK (0) avser avskrivningar pa koncernmassiga
Overvarden i immateriella tillgéngar. Avskrivning-
arna for heldret uppgick till 194 MSEK (185) varav
3 MSEK (0) avser immateriella tillgangar.

Foretagsforvarv/-
avyttring

For att stérka positionen pa den europeiska

marknaden for prefabricerade stalbyggnader och
skapa tillvaxt inom ett av de definierade karn-
produktsomradena har Astron Buildings S.A.
forvarvats. Genom forvarvet blir Lindab Europas
ledande aktdr inom prefabricerade stalbyggna-
der. Forvarvet kompletterar geografiskt mycket
vél Lindabs stélbyggnadsverksamhet. Astron
Buildings omsatte under senaste verksamhets-
aret 115 MEUR med ett rorelseresultat Oversti-
gande 9 MEUR. Omséttningen inom Central- och
Osteuropa har vuxit starkt de senaste &ren och
uppgar till cirka 50 procent av den totala omsétt-
ningen. Antalet anstallda inom Astron Buildings
uppgar till 650 personer och produktionsanlagg-
ningar finns i Luxemburg och Tjeckien.
Kopeskillingen uppgér till 74,5 MEUR, skuldfritt.
Erforderliga tillstand fran konkurrensmyndigheter
har erhéllits och Astron Buildings har konsolide-
rats fr o m 1 september.

1 november avyttrades Inatherm B.V. i

Holland, vilket &r ytterligare ett steg i processen
att fokusera pa kéarnprodukten kanalsystem inom
affdarsomradet Ventilation. Avyttringen medftrde
marginell resultateffekt, dock minskade nettoskul-
den med 20 MSEK.

Personal

Antalet anstéllda vid kvartalets utgang uppgick
till 4 055 jamfért med 3 666 vid samma tidpunkt
2004. Av 6kningen star forvarvet av Astron
Buildings for 650 personer. Inom affarsomrade
Ventilation har antalet anstélida minskat med 244
personer. Minskning har skett genom en

genomgripande produktionsrationalisering. De
storsta effekterna kommer fran Tyskland och
USA.

Avyttringen av det nederléndska bolaget innebar
minskning med 15 personer.

Redovisningsprinciper

Lindabs 6vergéang till IAS/IFRS 2005

Denna delarsrapport har for koncernen upprét-
tats i enlighet med IAS 34, delérsrapportering.
De redovisningsprinciper som tilldmpats i den
senaste arsredovisningen har férandrats till foljid
av tillampningen IAS/IFRS. | juni 2002 antog
EU’s ministerrad IAS 2005-férordningen, vilket
innebér att alla noterade bolag inom EU, fran
och med den 1 januari 2005, skall redovisa och
publicera sin koncernredovisning i enlighet med
International Financial Reporting Standards
(IFRS) tidigare bendmnda International Accoun-
ting Standards (IAS). Termen IFRS innehaller
tilampning av saval IAS som IFRS.

Lindab &r ej noterat men har frivilligt valt att folja
IFRS. Detta ar saledes den fiarde finansiella
rapport som har upprattats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards, IFRS.
Enligt évergangsreglerna har jamforelsedret
2004 redovisats enligt de nya redovisnings-
principerna. For ytterligare information se

sidan 11.
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Lindab utveckKlar, tillverkar, marknads-
for och distribuerar produkter och sys-
temldsningar i tunnplat for battre inom-
husklimat och férenklat byggande.
Verksamheten bedrivs i tva affar-
somraden, Ventilation och Profile, och

Det har ar Lindab

Lindabkoncernen omsatte 6 214 MSEK ar 2005, &r etablerad i 28 lander och har

cirka 4 000 anstéllda.

Affarsomrade Ventilation riktar sig mot ventilationsbranschen med komponenter och
systemlésningar. Huvudprodukterna finns inom omradena cirkuléra kanalsystem och

inneklimat system (comfort).

Affarsomrade Profile verkar mot byggsektorn inom tva omraden; byggnadssystem
och byggkomponenter. Produkter som byggreglar, stalstommar, takavvattnings-
detaljer och profilerad plat levereras till kommersiella och industriella byggnader.

Huvudagare i Lindab Intressenter AB ar Ratos, Sjatte AP-fonden och Skandia Liv.

med produkter som kannetecknas av
nog kvalitet, montagevanlighet, energi-
och miljptankande samt levererade
med en hog servicegrad vilket sam-
mantaget ger ett Okat kundvéarde.




Nettoomsattning per marknad, MSEK

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2005 2004 2005 2004

Norden 786 711 2945 2752
Vastra Europa 454 317 1497 1299
Central- och Osteuropa 527 290 1432 1089
USA 68 66 277 309
Ovriga marknader 19 3 63 28
Totalt 1854 1387 6 214 5477

Under kvartalet har efterfragan 6kat i Norden, och omséttningen steg med 11 procent.
Omséattningen 6kade mycket kraftigt i Vastra och Centrala Europa. | Vastra Europa

férklaras 6kningen helt av férvérvet av Astron Buildings. | Central- och Osteuropa visar
aven den underliggande verksamheten en mycket positiv utveckling. Omsattningen pa

den amerikanska marknaden var i princip oféréndrad under kvartalet.

Rorelseresultat per affarsomrade (EBITA), MSEK

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2005 2004 2005 2004

Ventilation 64 35 223 156
Profile 125 77 356 263
Ovrig verksamhet -15 -15 -26 -35
Engéngsposter - - 7 -
Totalt 174 97 560 384

Rorelseresultatet (EBITA) avser resultat efter planenliga avskrivningar exklusive avskriv-
ningar pa koncernmassiga dvervarden i immateriella tillgéngar. Ovrig verksamhet avser
koncernens gemensamma enheter. Engéngsposter avser omstruktureringen inom
Ventilation p& 40 MSEK och den under augusti genomférda sale and leasebacktrans-

aktionen avseende fastigheten som gav en reavinst p& 47 MSEK.

Nyckeltal, MSEK

jan-dec jan-dec

2005 2004

Rorelsemarginal, procent’? 9,0 7,0
Vinst per aktie, SEK® 351 203
Kassaflode, MSEK 4 279
Skuldséttningsgrad, ggr® 0,65 0,78
Eget kapital per aktie, SEK 2 853 2 369
Soliditet, procent® 43,2 43,0
Rantetackningsgrad® 6,6 4,1
Avkastning pa eget kapital” 13,4 13,1
Avkastning pa sysselsatt kapital® 11,4 6,8
Avkastning pé operativt kapital® 11,9 9,1

Antal aktier 1 000 000 stycken

Definitioner:

1) Rorelseresultat utgors av resultat efter planenliga avskrivningar exil. avskrivningar pa évervarde i immateriella tilgangar (EBITA)

Nettovinsten i forhallande till antalet aktier.

Rorelsemarginalen har beréknats som rérelseresultat uttryckt i procent av forséliningen under perioden.
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e Omsattningen under kvartalet uppgick till 841 Msex vilket &r en 6kning

med 10 procent for jamfoérbara enheter

e Rorelseresultatet (EBITA) steg med 83 procent till 64 MSEK

e Arbetet med att rationalisera produktionsstrukturen fortsatter

Omséttning och marknad

Omséttningen under fjarde kvartalet steg med 9 procent till 841 MSEK (773).
Justeras omsattningen for avyttringen av Inatherm B.V. steg omséttningen med
10 procent. Generellt har efterfragan forstarkts successivt under aret. Efterfra-
gan i Norden fortsatter att vara positiv. Omsattningen pa den Véasteuropeiska
marknaden har stabiliserats, Central- och Osteuropa fortsatter att visa tillvéxt. |
USA &r omsattningen oférandrad. Omsattningen for helaret 2005 uppgick till 3
241 MSEK (3 121), en 6kning med 4 procent.

Resultat

Rorelseresultatet for fiarde kvartalet uppgick till 64 MSEK, en 6kning med 83
procent jamfort med foregaende ar. Resultatforbattringen forklaras dels av battre
efterfragan framfor allt pa den Nordiska marknaden, men dven tkad fokusering
pé karnprodukten kanalsystem. Kostnadsnivan sanks succesivt genom fortsatt
produktionsrationalisering. Rorelseresultatet exklusive omstruktureringsreserven
pé 40 MSEK steg for heldret 2005 till 223 MSEK (156).

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2005 2004 2005 2004

Nettoomsattning (MSEK) 841 773 3 241 3121
Rorelseresultat (MSEK) 64 35 223 156
Rorelsemarginal (%) 7,6 4,5 6,9 50
Antal anstallda 2120 2 364
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e Omséattningen uppgick under kvartalet till 993 Msek, vilket ar en dkning

med 65 procent

e Rorelseresultatet steg till 125 MSex (77) en Okning med 62 procent

e Astron Buildings utveckling battre an forvantat

-.-,“____

e e T,ji.i;,j.",fﬁfﬁ 4

Omséattning och marknad

Omséttningen steg med 65 procent under fjarde kvartalet. Forvarvet av Astron
Buildings bidrog vésentligt till omsattningsékningen. Aven den underliggande
verksamheten har god tillvéxt, omséttningen for jamforbara enheter steg med
22 procent. Norden och Central- och Osteuropa visar en positiv utveckling.
Omséttningen for helaret 2005 uppgick till 2 905 MSEK (2 226), en 6kning med
30 procent. For jamférbara enheter var 6kningen 13 procent.

Resultat

Rorelseresultatet for fiarde kvartalet uppgick till 125 MSEK, en 6kning med 62
procent. Resultatférbattringen forklaras dels av volymodkning och dels av forvér-
vet av Astron Buildings.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2005 2004 2005 2004

Nettoomsattning (MSEK) 993 601 2 905 2226
Rorelseresultat (MSEK) 125 77 356 263
Rérelsemarginal (%) 12,6 12,8 12,3 11,8

Antal anstéllda 1821 1176
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lindab fjard alet och helaret

arde kvartalet och

helaret 2005

Koncernens resultatrakning (MSEK)

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2005 2004 2005 2004

Nettoomséttning 1854 1387 6214 5477
Kostnad sélda varor -1 324 -988 -4 440 -3945
Bruttoresultat 530 399 1774 1532
Ovriga rérelseintakter 12 7 92 35
Forséliningskostnader -215 -172 -746 -673
Administrationskostnader -161 -122 -484 -448
Forskning- och utvecklingskostnader -6 -7 -40 -31
Ovriga rérelsekostnader 14 -8 -36 -31
Rorelseresultat 174 97 560 384
Avskrivningar immateriella tillgangar -3 - -3 -
Resultat fore finansiellt netto 171 97 557 384
Rénteintakter 2 3 8 9
Réntekostnader -20 -21 -83 -94
Ovriga finansiella intékter och kostnader 1 - 2 -2
Resultat efter finansiellt netto 154 79 484 297
Skatt, aktuell -28 -27 -140 -95
Skatt, uppskjuten -3 -3 7 1
Periodens resultat 123 49 351 203

| bvriga rorelseintékter for helaret ingar reavinst pa 47 MSEK for forsalining av fastigheter.
Avskrivningar immateriella tillgdngar avser koncernméssiga Gvervarden.



Koncernens balansrakning (MSEK)

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgngar, rantebarande
Ovriga l&ngfristiga fordringar

Varulager

Ovriga fordringar

Ovriga fordringar, rantebarande

Kassa och bank

Summa tillgadngar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Rantebarande avséattningar
Icke réantebarande avsattningar
Langfristiga skulder
Réntebérande skulder
Kortfristiga skulder
Réntebé&rande skulder
Icke rantebarande skulder

Summa eget kapital och skulder

2005-12-31

2512
1527
9

54
315
875
1070

244
6 606

2 853
1563
303

1674

325

1298
6 606

2004-12-31

2026
1393
28
25
29
1024
864

117
5510

2 369
85
144

1738

182

992
5510

Forvarvsanalys for Astron Buildings-férvarvet har upprattats men ér ej faststalld utan endast preliminar. Forvarvs-

analysen berdknas vara faststalld under forsta kvartalet 2006. Genomfort forvéarv 6kade immateriella tillgangar med 409 MSEK.
Av detta ar 362 MSEK goodwill och 47 MSEK varuméarke.
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Koncernens kassaflddesanalys

Loépande verksamheten
Rorelseresultat

Avskrivningar
Operativt kassafléde

Finansiella poster
Aktuell skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital

Férandring av rorelsekapital
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringar, netto
Kassaflode efter investeringar

Ovriga poster
Nettokassaflode

Férandring av réntebérande skulder
Férandring av likvida medel

okt-dec
2005

171
50
221

-17

173

317
490

-149
341

-25

316

-261
55

okt-dec
2004

97
43
140

-20

90

219
309

-59
250

238
-245

Forandringar i koncernens egna kapital ar 2005

EK hanforligt till  Minoritetsintresse Totalt eget kapital
moderbolagets &gare

Ingaende balans 2 367 2 2 369
Féréandring minoritet -2 -2
Optionspremie for ledningsoptioner 1 1
Omrékningsdifferenser 134 134
Arets resultat 351 351
Utgaende balans 2 853 0 2 853

10

jan-dec
2005

557
194
751

-73
-133
545

143
688

-669
19

-15

123
127

jan-dec
2004

384
185
569

-88

386

38
424

-149
275

279
-382
-103



Resultat- och balansrakning enligt tidigare
redovisningsprinciper jamfort med IAS/IFRS

Enligt &rsredovisning Justering Arsredovisning
MSEK 2004 IFRS enligt IFRS
Forsaljiningsintakter 5477 5477
Rérelsens kostnader -4 931 23 -4 908
Rérelseresultat fore avskrivningar EBITDA 546 569
Avskrivningar -172 -13 -185
Resultat fére goodwillavskrivningar EBITA 374 384
Avskrivningar goodwill -121 121 0
Resultat efter goodwillavskrivningar EBITA 253 384
Finansnetto -74 -13 -87
Resultat efter finansiella poster EBT 179 297
Minoritetsandel -1 1 -
Skatt -95 1 -94
Arets resultat 83 120 203

Enligt &rsredovisning Justering Arsredovisning
MSEK 2004 IFRS enligt IFRS
Immateriella tillgangar 1900 126 2 026
Materiella anlaggningskostnader 1148 245 1 393
Finansiella anldggningskostnader 53 20 75
Ovriga langfristiga fordringar 29 29
Omséttningstillgéngar 1087 1087
Summa tillgangar 5117 393 5510
Eget kapital 2311 58 2 369
Minoritet 2 -2 -
Avsattningar 226 3 229
Langfristiga skulder 1412 326 1738
Kortfristiga skulder 1166 8 1174
Summa eget kapital och skulder 5117 393 5510

Avstamning av eget kapital

per december 31, 2004 mellan svenska redovisningsprinciper och IAS/ IFRS

Utgaende balans, svenska redovisningsprinciper 2 311
Goodwill 126
Finansiell leasing -67
Omklassifisering av minoritetsintresse 2
Justering pensioner -3
Utgaende balans, IAS/IFRS 2 369

Vasentliga skillnader
jamfort med tidigare
redovisningsprinciper

Frén 1 januari 2005 tillampas nya redo-
visningsregler, (IAS/IFRS), vilket for Lindab
framst innebdar att goodwillavskrivningar enligt
plan inte skall tillampas. Goodwillposterna
kommer daremot att arligen prévas, liksom
tidigare.

Redovisningen av Foretagsforvarv (IFRS 3),
Immaterialla tillgéngar (IAS 38) och Finansiell
leasing (IAS 17) & omraden med betydande
skillnader mellan tidigare redovisning och IAS/
IFRS. For Lindab har det framst inneburit att
goodwillavskrivningar har aterforts fran 2004
med 121 MSEK. Finansiell leasing (IAS17) har
minskat det egna kapitalet med 67 MSEK och
Okat anlaggningstillgangarna med 245 MSEK.

| Lindabs redovisning fér 2005 har har férvarv
gjorda under aret redovisats i enlighet med de
nya redovisningsprinciperna. Finansiella Instru-
ment och sakringsredovisning (IAS 32, IAS 39)
har tillampats frdn 1 januari 2005 men gj haft
négon materiell effekt. Omrakningar av pensio-
ner enligt Ersattningar till anstallda (IAS 19) har
minskat det egna kapitalet med 3 MSEK.
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Datum for finansiell rapportering 2006

Delarsrapport januari-mars, kvartal 1 11 maj 2006
Delarsrapport januari-juni, kvartal 2 24 augusti 2006
Delarsrapport januari-september, kvartal 3 10 november 2006

Denna rapport har gj varit foremal for sérskild granskning av Lindabs revisorer.
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